Minnisblad

um kauprétt Kaupskila/Kaupbings & hlut islenska rikisins i Arion banka hf.

Um kaupréttinn er fjallad i hluthafasamningi Kaupskila (détturfélag Kaupping — eigandi Arion
banka) og islenska rikisins. Hann felur bad i sér i grundvallaratridum ad Kaupskil eiga rétt a
ad leysa til sin hlut islenska rikisins gegn gjaldi sem nemur aheettulausum véxtum auk 5%
arsvaxta. Vextir falla & endurgjaldié bangad til kaupréttinum verdur beitt.

(1) Tilurd:

Pegar rammasamningar tékust vid skilanefndir Kauppings og Glitnis sumarid 2009 var
pad markmid rikisins med&al annars ad reyna ad takmarka aheettu rikissjéds, en hun haf8i
upphaflega verid metin 4 um 380 milljar8a ef fjarmagna byrfti alla bankana prja. [ tilviki
Kauppings/Arion banka var farin su leid:

- Ad rikid myndi standa straum af 35% af endanlegri eiginfjarmégnun bankans.
- Hiuti peirrar upphaedar yrdi i formi vikjandi [ans til Arion bank en hluti i formi hlutafjar.

- A pessi stigi lagu endanlegar fjarhasdir ekki fyrir, en i samkomulaginu en gengidé var
utfra pvi ad CAD hlutfall bankans yr8i 16%. bar af yrdi rikid med 4% i vikjandi lani en
Kaupping/Kaupskil legdu eingtngu fram hlutafé sem nam pannig 65% af
eiginfjarmoégnun,

i einfaldadri mynd ma pvi segja ad 16% stofnfjarmégnun skiptist bannig ad riki6 lag8i inn
5,6% (35%). bar sem 4% voru latin | té i formi lans var afgangurinn, 1,6%, framlag til
hlutafjar sem var sem fyrr segir miéad vié 12% CAD hlutfall.

Pannig vard hlutafjarframiag rikisins um 13% i Utgefnum hlutum (1,6 hiutar af 12).

(2) Kjor og réttindi:

Upphaflega var samié um a8 vikjandi lan rikisins veeri a kjérum sem namu evrépskum
millibankavéxtum + 4-5% ba var samid um ad ef Kaupping seldi meira en 50% hlutafjar i
Arion banka pa yrdi riki6 ekki skilié eftir med sinn hluta og fengi a8 selja 4 sama verdi
(tag along), en einnig gat Kaupping krafist bess ad rikié seldi vié sému a8stsedur (drag
along).

Pa sampykkti rikid ad veita kauprétt & sinum hlut & verdi sem akvedid var sem
ahaettulausir vextir + 5% Ef peim rétti yrdi beitt skyldi Kaupping einnig endurgreida lanio.
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(3) Hluthafasamningur;

| peim samningi, sem undirritadur var | september 2009, er Utfaersla kaupréttarins nanar
akvedin auk annarra atrida.

Ahzettulausir vextir, sem mynda grunn a8 kaupréttarverdinu, voru skilgreindir sem vextir
af pbeim skuldabréfum sem rikid haféi gefid Gt til ad fijarmagna bankann. bannig var pvi
bhid svo um hnitana ad rikid fengi med pessu til baka vaxtakostnad sinn sinn af
fiarmégnun Nyja Kauppings banka (sidar Arion) auk 5% arsavéxtunar, en ad teknu tilliti til
ardgreidsina.

(4) Bakgrunnur og nidurstada samninga:

Innstaebur | Kauppingi voru fluttar til Arionbanka i oktéber 2008, Eftir mat & peim eignum
sem fylgdu | peim flutningi var ljést ad litid matti at af bregda. Leegri mérk svokallads
Deloitte mats gaf til a8 innsteeSuskuldbindingarnar gastu verié allt ad 73 milljéréum haerri
en vir8i eigna sem | bankanum voru. Stjérnendur bankans sjalfs (Arion) matu pad pannig
ad allt ab 92 milljarda gasti vantad upp a. Endanleg nidurstada var um 40 milljarar.

Af pessum sékum var mikilvaegt ad na niburstédu vid skilanefnd Kauppings um ad leggja
fram frekari eignir til Arion ur slitabdinu og minnka sem kostur vasri ahasttu rikissj6ds af
eignarhaldinu. Fjarmalastédugleiki var i hufi auk hagsmuna rikisins af skuldbindingu um
fijarm&égnun bankans.

Pessum malum var nokkud 88ruvisi hattad | Landsbankanum par sem eignir umfram
skuldbindingar voru & bilinu 150-270 milljardar og Islandbanka par sem bili& var 35-182
milljaréar (fra mati stjornenda bankans til haerri nidurstédu Deloitte matsins).

Pad ma pvi segja ad ,samningsstada" rikisins hafi verid veikust i tilviki Kaupping/Arion.
bratt fyrir pad nadist samkomulag vié skilanefnd Kaupping um ad leggja fram
vibbotareignir og tryggja rekstrarhaefi bankans meéd pvi ad koma eignum og skuldum i
jafnvaegi. Og auk pess var samid um ad rikisframlag yréi a8 stasrstum hluta | formi lans
(um 25 ma.) en ekki dhaettusams hlutafjar.

Pad ma segja ad meginstef samninganna vid Kaupping hafi verid ad Kaupping lag8i fram
ahaettufé i formi hlutafjar og skuldbindingar um vidboétareignir inn i Arion. Med aheettunni
var einnig ardsvon, en po pannig ad fyrst burfti ad greiéa rikinu allt sitt, auk vaxtakostnadar
af skuldabréfum rikisins og 5% avéxtunar.

Pessar linur voru lagdar i undirbdningi samningavidéraedna | mai og juni 2009 og nadust

ad mestu fram.
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(5) Heimildir radstafana

Samningavidraedur byggbust a akvordunum rikisstjornar og bpeirri stédu sem
fjarmalaradherra var skdépud med légum nr. 125/2008 (neydarldgum), p.e. ad leggja
fiarmagn til stofnunar nyrra banka.

Med l16gum nr. 138/2009 var radherra heimilad ad stadfesta breytingar a eignarhlut rikisins
i [slandsbanka hf., Arion banka hf. og NBI hf. vi8 skilanefndir Glitnis banka Kauppings
banka hf. og Landsbanka islands hf., ,allt i tengslum vié samninga sem gerdir hafa verid
um uppgjor vegna yfirtekinna eigna og skulda i kjéifar ékvardana Fjarmalaeftirlitsins fré
oktéber 2008 . .."

Einnig ma minnast a 2. mgr. 1. gr. laga nr. 155/2012, er téku gildi hinn 3. jandar 2013, um
s6lumedferd eigarhluta rikisins i fiarmalafyrirtaskjum par sem radherra er heimilad ad selja
eignarhluti rikisins ,/ pvf skyni ad uppfylla skyldur rikisins sem leidir af nytingu kaupréttar
& eignarhlut rikisins".

(6) Fjarhagsforsendur og nidurstada:

Netté ma segja ab rikid hafi greitt 9,9 milljarda fyrir 13% hlut sinn i Arion banka (upphaflegt
framlag var 72 ma. — 32,6 ma. komu til baka og 29,5 ma. foru i vikjandi bréf).!

Rikid hefur fengid 2,7 milljarda i ard af hlutnum. Kaupréttarverdid er talid vera 23 ma. kr.,
eBa samtals 25,7 ma. pegar ardur er tekinn med i reikninginn. Ef aformud beiting
kaupréttar ver8ur ad veruleika ma stilla deeminu pannig upp synist mér:

Avéxtun & 9,9 milljar8a stofnframlagi 4 timabilinu eru 15,8 milljarar (25,7-9,9) betta
er ha an vaxtauppgjérsins sem minnst er a i neanmalsgrein.

wohdk

petta minnisblad er unnid ad beidni fjarmalaraduneytisins en undirritadur var radgjafi vid
samningavidradurnar a timabilinu fra mal 2009 til jandar 2010. bPess ma geta ad nanar er
fiallad um pessi atridi | akvéréunum ESA bar sem adgerdir stjérnvalda voru sampykktar |
tengslum vié reglur um rikisadstod.

JKS 5-2-

! Fyrir utan petta er si8an uppgjér samningsbundinnar endurgreidslu upp a 6,5 ma. fra Arion banka i
formi vikjandi lans vegna ar8s/vaxtakostnadar rikissjods af eignarhaldstima fra oktéber 2008 fram til
januar 2010.
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